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Soziale und wirtschaftliche
Verantwortung:
Unsere Mission

Die Stiftung Groupe Mutuel wurde 2019
gegriindet. Sie ist also noch jung, aber
bersits sehr aktiv sowie flexibel und
anpassungsfahig.

In diesen unruhigen und unbesténdigen Zeiten
Kkann sich alles sehr schnell indern. Die
aktuelle Pandemie, die uns alle betrifft, zeigt
uns das deutlich. Diese Krise wird klaffende
Wunden, mittellose Familien und Unternehmen
am Rande des Bankrotts hinteriassen.
Einstige Gewissheiten sind Zweifeln,
Beschriinkungen und der sozialen Isolation
gewichen. Die Folgen des Covid-19 sind noch
nicht messbar, werden aber erheblich sein.
Eines scheint jedoch sicher zu sein: Eine

sehr grosse Zahl von Menschen wird Hilfe,
Unterstiitzung und Zuwendung bendtigen. Es
ligt in unserer sozialen und wirtschaftlichen
Verantwortung, alles zu tun, um sie zu
unterstiitzen. Und das so gut wie mglich.

J X




Yy,

Gemeinsam mit meinen Kollegen vom Stiftungsrat, aber auch mit
anderen Menschen, denen ich an dieser Stelle danken mochte, haben
wir uns dafiir eingesetzt, diese Stiftung Wirklichkeit werden zu lassen.
Sie erinnert uns daran, wo wir herkommen, an unsere Wurzeln und
unsere Geschichte. Die Groupe Mutuel entstand in einem Geist der
Gegenseitigkeit, das heisst der gegenseitigen Unterstiitzung von
Dorfern, Weilern und Bauernhéfen, um die harten Schlége des Lebens zu
lindern. Wir sollten nie die Tatsache aus den Augen verlieren, dass die
Krankenversicherung eine etwas andere Art einer Versicherung ist.

In unserem Tétigkeitsfeld dirfen wir nie vergessen, dass wir in erster Linie
Menschen versichern, Manner und Frauen, von denen einige gesundheitliche
Probleme haben. Die Gesundheit ist unser wertvollstes Gut. Es braucht keine
Gefahr wie jetzt Anfang 2020, um sich dessen bewusst zu sein.

Die Stiftung Groupe Mutuel wurde zwar erst kiirzlich gegriindet, die Idee zu

ihrer Griindung bestand aber schon seit ldngerem. Die Stiftung setzt sich flr
Gesundheit und Pravention ein. Uber ihre drei TAtigkeitsbereiche unterstiitzt sie
Einzelversicherte und Unternehmen sowie auch gemeinntitzige Einrichtungen, die
die Gesundheit in unserem Land fordern. Sie finden in diesem Jahresbericht eine
Zusammenfassung unserer Aktivitdten und unserer Unterstiitzungen im Jahr 2019.

Die Stiftung hat sich hohe Ziele gesteckt. Dies nicht zuletzt darum, dass wir uns
an Krisensituationen — wie wir sie gerade jetzt erleben — anpassen konnen. In
diesem Zusammenhang haben wir dbrigens soeben dringend bendtigte Mittel von
zwei Millionen Franken gesprochen. Als verantwortungsbewusstes und engagiertes
Unternehmen wollte die Groupe Mutuel tiber ihre Stiftung auch aktiv Menschen in
Schwierigkeiten unterstiitzen und hat der Glickskette dafiir eine Million Franken
gespendet. Zusétzlich hat sich die Stiftung Groupe Mutuel mit dem Unternehmen
QoQa zusammengetan, um Schweizer KMU zu helfen, indem sie sich mit einer
Million Franken an einem innovativen Projekt beteiligt. Solidaritét ist nicht nur

ein Wert, der von der Stiftung getragen wird, Solidaritdt wird auch durch unsere
Handlungen gelebt.

Wir stehen am Anfang eines grossen Abenteuers. Ich freue mich, dass ich die
Tatigkeiten der Stiftung Groupe Mutuel lenken und weiter stirken darf. Die aktuelle
Lage zeigt, dass wir alles daftir tun missen, nahe bei den Bedrfnissen der
leidenden Menschen sein zu konnen. Damit wir ihnen direkt, ohne administrative
Umwege und ohne zu urteilen helfen konnen. Das ist unsere Aufgabe,

unsere Mission.

Karin Perraudin
Présidentin des Stiftungsrats
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Die 2018 gegriindete
Stiftung Groupe Mutuel
hat ihre Aktivitaten auf
einer gemeinniitzigen
Basis entwickelt.

Sie unterstiitzt das
Wohlbefinden und die
Gesundheitsforderung
und -prévention

der Schweizer
Bevolkerung. Um ihren
Auftrag zu erfiillen, hat
die Stiftung Groupe
Mutuel 2019 drei Arten
von Engagements
definiert.

Die Engagements
stehen voll und ganz im
Einklang mit den Zielen
der Stiftung.



Diejenigen unterstiitzen, die es brauchen,
und diejenigen belohnen, die es verdienen

An dieser Stelle sei an die drei Arten

von Engagements erinnert:

VY,

Institutionelle
Unterstiitzung

Fir Institutionen, Vereine und
Einzelpersonen, die sich fir die
Gesundheit in der Schweiz einsetzen,
wurde ein Forderungsfonds
eingerichtet. Der Fonds bietet in den
Bereichen Gesundheitsvorsorge und
-forderung, aber auch im Rahmen von
Forschung oder Bildung finanzielle
Unterstiitzung flir Projekte, die als
besonders niitzlich erachtet werden.

Y,

Unterstiitzung fir
Einzelversicherte

Unvorhergesehene Ausgaben im
Zusammenhang mit einer schweren
Krankheit oder einem Unfall kdnnen
fur einen Haushalt schwerwiegende
Folgen haben. Ebenso konnen sich
innovative Behandlungen, die in der
Schweiz noch nicht anerkannt sind, fiir
einen Teil der Bevolkerung als schwer
finanzierbar erweisen. Im Bewusstsein
um diese Herausforderungen hat die
Stiftung Groupe Mutuel einen Fonds
eingerichtet, mit dem bestimmten
Versicherten, deren Antrag nach

einer eingehenden Priifung durch
Spezialisten ausgewahlt wurde,
ausserordentlich und gezielt Hilfe
gewahrleistet wird.

N\

Ein Forderpreis fiir
Unternehmen, Vereine und
Institutionen

Die Stiftung Groupe Mutuel zeichnet
jedes Jahr diejenigen aus, die

einen wesentlichen Beitrag zur
Verbesserung der Gesundheit in

der Schweiz geleistet haben. So

wird zum Beispiel ein Forderpreis

an ein Unternehmen vergeben, das
Massnahmen fiir die Gesundheit
seiner Mitarbeitenden eingeflihrt hat.
Eine Jury, die sich aus Mitgliedern
der Stiftung zusammensetzt, zeichnet
zudem drei Vereine, Institutionen oder
Einzelpersonen aus, die sich um die
Gesundheit der Schweizer Bevolkerung
besonders verdient gemacht haben.
Die mit insgesamt 50 000 Franken
dotierten Forderpreise werden bei der
janrlichen Preisverleihung der Stiftung
im September vergeben.



krste

Preisverieihung

in Martigny

\

Am 12, September 2019 fand in Martigny die erste
Preisverleihung der Stiftung statt. Ein Blick auf die
drei Vereinigungen und Unternehmen, die bei der
Veranstaltung ausgezeichnet wurden. An diesem
Abend wurden drei weitere

Preise verliehen.

Die Stiftung Ticino Cuore (www.ticinocuore.ch) gewann
den ersten Forderpreis der Stiftung Groupe Mutuel.

Ihr Ziel: Leben retten. Immer mehr Biirgerinnen und
Blirger konnen das Leben ihrer Ndchsten retten, indem
sie lernen, was sie bei einem Herzinfarkt tun miissen,
welche Pflege sie bis zum Eintreffen der Rettungsdienste
leisten kdnnen und wie ein Defibrillator zu bedienen ist.
Die Vereinigung unter dem Vorsitz von Romani Mauri,
Notfallarzt an einer renommierten Klinik in Lugano, stellt
im Tessin auch rund 950 Defibrillatoren zur Verfligung,
die jahrlich etwa neun zusatzliche Leben retten. Dank

all dieser Massnahmen liegt im Kanton Tessin die
Uberlebensrate bei Herz-Kreislauf-Ereignissen, die
ausserhalb eines Spitals auftreten, bei tber 14%,
verglichen mit 5% in der (ibrigen Schweiz. Dariiber
hinaus werden die neurologischen Folgeschdden solcher
Ereignisse stark reduziert, wenn bis zum Eintreffen der
Rettungsdienste die richtige Versorgung zum richtigen
Zeitpunkt durchgefiihrt wird. Dieses Modell kann in
Bezug auf die Reaktionsféhigkeit bei einem Herzinfarkt
der ganzen Schweiz als Beispiel fir eine gute Praxis
dienen. Denn genau von der Schnelligkeit der
Versorgung hangt das Uberleben des Patienten direkt
ab. Romani Mauri erklért; «Die ganze fortschrittliche
Technologie und die wirtschaftlichen Ressourcen wéren
nichts ohne eine Gemeinschaft mit einer starken und tief
verwurzelten Lebensrettungskultur.»

/

Eine Mission fiirs und mit Herz.
Die Stiftung Ticino Cuore ist auf
dem Gebiet der First Responders
gin grosser Name.
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Aktion Cceur a Ceeur bei RTS - die Stiftung Groupe Mutuel

unterstiitzt Kinder in der Schweiz, die Opfer von Gewalt
geworden sind

2019 schloss sich die Stiftung Groupe Mutuel mit RTS und der
Gllickskette fiir die Aktion Ceeur a Ceeur zusammen. Mit der Aktion
werden Kinder in der Schweiz unterstiitzt, die Opfer von Gewalt
geworden sind. Bei dieser Gelegenheit wurden von der Stiftung
Groupe Mutuel nicht weniger als 31 578 Franken gesammelt und
weitergegeben. www.coeurrts.ch

Auch in der Schweiz werden taglich Kinder vernachlassigt,
misshandelt oder missbraucht. Laut Statistiken benétigen jedes
Jahr zwischen 30 000 und 50 000 Kinder Hilfe und Unterstiitzung,
weil sie direkt oder indirekt Opfer von kérperlicher oder psychischer
Gewalt, Vernachldssigung oder Missbrauch geworden sind.

Die Aktion Ceeur a Ceeur wurde wahrend der Woche vom 14. bis
20. Dezember 2019 in Sitten durchgefiihrt, um Geld fir Kinder zu
sammeln, die von Gewalt oder Missbrauch betroffen sind. Die Aktion
sammelte Mittel, um den Kindern ein gliickliches und wiirdiges
Leben zu ermdglichen. Nach Lausanne war die Wohltatigkeitsaktion
2019 in Sitten zu Gast und auf RTS La Premiére zu horen. Vor Ort
setzten sich die Journalistin Tania Chytil und die Journalisten Jonas
Schneiter und Philippe Martin flir die Kinderrechte in der Schweiz
ein. Das Trio wurde dabei auf den sozialen Medien vom Komiker
Bruno Peki, Newcomer in der Westschweizer Stand-up-Szene,
unterstitzt.

Bei dieser vierten Ausgabe anderte sich sowohl der Austragungsort
von Lausanne zu Sitten als auch der Radiosender von Option
Musique zu RTS La Premiere. «<RTS wollte mit dieser neuen Ausgabe
einem wichtigen, in den Medien wenig beachteten Anliegen die
grosstmagliche Sichtbarkeit geben», erkléarte Projektleiter Jean-Luc
Lehmann. Eine weitere Neuheit: Der von RTS und der Gliickskette
organisierte Anlass wurde auf sieben Westschweizer Radiosendern
ausgestrahlt.

Ceeur a Ceeur wurde direkt vom Weihnachtsmarkt in Sitten
libertragen und von den regionalen Radiosendern LFM, RJB, RFJ,
RTN, Radio Chablais, Radio Fribourg und Rhone FM unterstitzt.
Das Journalistentrio mobilisierte die Westschweizer Bevolkerung
von seinem Glaswiirfel-Studio aus fiir den Schutz von Kindern, die
Opfer oder Zeugen von Gewalt, Vernachldssigung oder Missbrauch
wurden.

Bei dieser Gelegenheit wurden von den Agenturen und
Mitarbeitenden der Groupe Mutuel 11 578 Franken
gesammelt. Die Stiftung Groupe Mutuel steuerte weitere
20 000 Franken bei, so dass sich der Gesamtbetrag auf
31 578 Franken erhdhte.

Ceeur a Ceeur 2019 erwies sich mit mehr als 3,1 Millionen
gesammelten Franken als Rekordausgabe.
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RUCKBLICK

Das Jahr 2019 wird fiir die Investoren als eines der besten der letzten zehn Jahre in Erinnerung bleiben. Die erzielten Finanzergebnisse sind jedoch nicht
das Ergebnis eines starkeren Wirtschaftswachstums, geringerer geopolitischer Spannungen oder eines deutlichen Anstiegs der Unternehmensgewinne.
Einmal mehr haben die Zentralbanken die Markte mit billigem Geld geflutet und damit den Handels- und Technologiekrieg zwischen den Vereinigten Staaten
und China, den zunehmenden Nationalismus und Protektionismus, die militdrischen Spannungen mit dem Iran, Syrien und der Tiirkei, die Spannungen
im Zusammenhang mit dem Brexit und die zunehmenden sozialen Krisen in vielen Landern (iberdeckt. Diese Interventionen flihrten zu erheblichem
Wertzuwachs bei allen Arten von Vermdgenswerten, von Aktien (iber Gold und Immobilien bis hin zu Obligationen.

Europe

2

Die europdischen Wirtschaftsstatistiken
waren allgemein enttduschend. Die
Einkaufsindikatoren fir die Produktion
haben sich vor allem in Deutschland auf
niedrigem Niveau stabilisiert, ohne dass mit
einer signifikanten Erholung zu rechnen ist.
Europa sah sich internem und externem
Druck ausgesetzt, der die Europdische
Zentralbank veranlasste, dem Finanzsystem
erneut Liquiditat zuzufiihren. Der Austritt
Grossbritanniens aus der Europdischen
Union, die direkten Auswirkungen der
chinesisch-amerikanischen Spannungen
auf die deutsche Exportindustrie und die
sozialen Spannungen in Frankreich lasteten
schwer auf der Produktionstatigkeit. Das
Wirtschaftswachstum blieb schwach mit
einer Zunahme des BIP von etwas mehr als
1,0% und einer Inflationsrate von 1,2%,

die deutlich unter der Zielvorgabe der EZB
lag. Es wird noch einige Zeit dauern, bis die
Rezessionsbereiche in den am stérksten von
Exporten in Lander ausserhalb der Eurozone
abhangigen Sektoren beseitigt sind.

USA

Der Dienstleistungssektor hat in den
Vereinigten Staaten massgeblich

zur Beschiftigung beigetragen,

wahrend die Einkaufsindikatoren fiir
Produktionsunternehmen zeigen, dass
amerikanische Unternehmen grosse
Schwierigkeiten haben, mit den vom US-
Présidenten verordneten Importsteuern
fertig zu werden. Die befragten
Unternehmen geben nach wie vor erhebliche
Risiken im internationalen Handel an. Diese
Ungewissheit dirfte trotz einer Entspannung
am Ende des Jahres die Investitionen weiterhin
bremsen. Die Arbeitslosenquote ist jedoch

mit 3,5% auf einem historischen Tiefstand,
und die Lohne sind im Laufe des Jahres
weiter gestiegen. Die US-Notenbank Fed
senkte dreimal die Zinsen, und zwar im Juli,
September und Oktober. Diese Zinssenkungen
wurden von vielen Okonomen in Frage gestellt,
da die amerikanische Wirtschaftstatigkeit keine
Notwendigkeit fir ein Eingreifen zeigte. Das
BIP-Wachstum lag 2019 bei 2,3%, wahrend
die Inflation bei etwa 2,0% eingeddmmt blieb.

Schweiz

Die oben erwidhnten geopolitischen
Spannungen und die Unfahigkeit
Europas, darauf zu reagieren, haben
erneut Anreize fiir den Schweizer
Franken geschaffen. Er stieg gegeniiber
dem Euro weiter an, wodurch unsere
Exportindustrie weiterhin unter erheblichem
Druck stand. In der Folge begrenzte der
Riickgang der Importpreise in Verbindung
mit stabilen Energiekosten den Anstieg der
Konsumentenpreise. Das Wachstum des
Landes betrug 2019 0,8% und die Inflation
blieb bei 0,4% eingeddmmt. Unser Land ist
auf nationaler und kantonaler Ebene nach
wie vor sehr tief verschuldet. Dennoch muss
den privaten Hypothekarkrediten, deren
Qualitdt immer stérker von der Entwicklung
der Zinssétze abhéngt, eine besondere
Aufmerksamkeit geschenkt werden.

Abgesehen von Ereignissen ausserhalb der Mérkte wird das Jahr 2020 wahrscheinlich ein moderates, unter dem Potenzial liegendes Wachstum

verzeichnen, wobei die Inflation gut in der Komfortzone der Zentralbanken zu liegen kommen wird. Die Risiken einer Rezession oder von Zinserhohungen
bleiben moderat. Andererseits ist das Niveau der privaten, staatlichen und Unternehmensverschuldung viel héher als in den Jahren 2007 und 2008, und die
Fahigkeit zur Schuldentilgung wird an die Aufrechterhaltung sehr niedriger Zinsen und einen gesunden Konsum gebunden sein. Die Unbekannte in Bezug

auf den mittelfristigen Einfluss von Covid-19 auf die Wirtschaft konnte dieses fragile Gleichgewicht storen.
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AKTIENMARKT

Nach der im Dezember 2018 verzeichneten Korrektur kehrte die
Aktienbewertung in den akzeptablen Bereich zurtick. Ab Januar war
der Riickgang des Vormonats getilgt. Der Mangel an Alternativen, die
Interventionen der Zentralbanken, passable Gewinne und die leichte
Entspannung der Beziehungen zwischen den USA und China gegen
das Jahresende trieben die Markte von Rekord zu Rekord. Um jedoch
konsequent zu sein, erfordert die Bewertung der Unternehmen zum
Jahresende auch 2020 steigende Gewinne und eine weiterhin
lockere Geldpolitik.

Alle geografischen Gebiete verzeichneten erhebliche Kapitalgewinne.
Angefiihrt wurde die Entwicklung von den Schweizer Aktien mit einem
Anstieg von 31%, dicht gefolgt von den US-Aktien (29%) und den
europdischen Aktien (22,6%). Japan und die Schwellenmarkte, die beide
starker exportorientiert sind, verzeichneten Kapitalgewinne von etwas
mehr als 15%. Diese Ergebnisse wurden jedoch hauptséchlich durch eine
Erhohung der Bewertung von Unternehmen erzielt und nicht durch eine
deutliche Verbesserung der Gewinne.

Das Schweizer Aktienportfolio der Stiftung weist nach Abzug der Kosten
einen Kapitalgewinn von 26,7% auf. Der Anteil lag per 31. Dezember 2019
bei 19,2% und damit leicht unter dem Wert der festgelegten Strategie. Bei
den ausléndischen Aktien betrug das Ergebnis in Schweizer Franken nach
Abzug der Kosten 22,0%. Der Anteil lag Ende Jahr in Ubereinstimmung zur
Allokation bei 29,3%.

OBLIGATIONENMARKT

Das weltweit schleppende Wachstum, die Zinssenkungen der US-
Notenbank Fed und die Wiederaufnahme von Anlagenkdufen durch die EZB
wirkten sich erneut negativ auf die Obligationenrenditen aus. So werfen
mehr als 12 000 Milliarden in Obligationen eine negative Rendite ab. Die
zehnjdhrigen Obligationen des Bundes lagen am 31. Dezember 2019
immer noch bei deutlich unter null (0,47%), leicht tiefer als im Vorjahr
(—0,25%). In diesem Umfeld lag die Jahresperformance der Obligationen
in Schweizer Franken der Stiftung trotz einer deutlich kiirzeren Laufzeit bei
4,35% und damit Uiber dem Referenzindex (3,0%).

DEVISENMARKTE

Der Unterschied des Zinsniveaus der USA und der Schweiz ist nach wie

vor betréchtlich. Dies filhrte zu einer Stiitzung des Dollars, der gegentiber
unserer Wahrung relativ stabil blieb (—1,4%). Das Pfund Sterling, das

sich schon Ende 2018 turbulent zeigte, stieg leicht an (2,1%), wahrend

der Euro gegeniiber unserer Wahrung erneut an Wert verlor (—=3,7%). Die
Performance im Segment «Obligationen in Fremdwahrungen» lag ohne
Wahrungsabsicherung bei 6,5% und damit iber seinem Referenzindex. Der
Anteil der Stiftung belief sich in diesem Bereich

per 31. Dezember 2019 auf 8,0%.

+16,1%

GESAMTERGEBNIS DES PORTFOLIOS

+26.7%

KAPITALGEWINN AUF SCHWEIZER
AKTIEN DER STIFTUNG

+11,39A

JAHRESPERFORMANGE DER OBLIGATIONEN
IN SCHWEIZER FRANKEN DER STIFTUNG

(m
(( )«0

DIE PERFORMANCE DES SEGMENTS <«<OBLIGATIONEN IN
FREMDWAHRUNGEN> DER STIFTUNG LAG BEI 8%
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ERGEBNIS

Dank der Verwaltung verschiedener Arten von Vermdgenswerten im Jahr 2019 konnte die Stiftung Groupe Mutuel einen Kapitalgewinn nach Abzug der Kosten
von 16,09% verzeichnen und gleichzeitig die Volatilitdt des Portfolios unter Kontrolle behalten. Das Referenzindex-Ergebnis des Portfolios lag bei 16,07%.

Ergebnis per 31.12.2019, Wahrungsaufteilung und Vermogensallokation

Ergebnis Wihrungsaufteilung
In tausend CHF
Vermdgen per 31.12.2018 26759 : Schweizer Franken 56,46%
. Euro 8,03%
Vermdgen per 31.12.2019 29954 B Pfund Sterling 4,74%
Durchschnittlich investiertes Kapital 26038 W US-Dollar 13,84%
Ergebnis in CHF 4189 M Japanischer Yen 1,74%

I Periphere Wahrungen 1,62%
I Entwickelte Wahrungen 2,28%
Schwellenwahrungen 10,76%

Andere 0,52%
Diskrepanz zwischen taktischer und strategischer Positionierung am 31.12.2013
Taktische Margen ® Allokation == Strategie
50%
40%
30% —g—
20%
0 . b ‘
10% = - . — =
0% [y [ ]
Liquide Mittel Obligation Obligation Schweizer Ausléndische Indirekte Private Absolute
& Geldmarkt in CHF in FW Aktien Aktien Immobilien Equity Rendite

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts hat die durch die Covid-19-
Pandemie ausgeldste Krise sowohl die Mérkte als auch unseren Lebensstil
auf den Kopf gestellt. Die Korrektur betrifft alle verwalteten Vermdgenswerte.
Zudem ist zu erwarten, dass der abrupte Stopp des weltweiten Waren- und
Personenverkehrs zu einer tiefen Rezession im zweiten und dritten Quartal
fuhren wird. Die wirtschaftliche Erholung héngt génzlich von der weiteren
Entwicklung der Pandemie ab. Aktuell sind diesbeziiglich keine zuverlassigen
Prognosen maglich. Das Kapital der Stiftung wird in Unternehmen investiert,
die in ihren jeweiligen Mérkten flihrend sind. Die Schuldner der Obligationen
sind von hoher Qualitét. Wir bleiben zuversichtlich und sind iberzeugt, dass
auch diese schwierige Zeit einmal zu Ende gehen wird.
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Bilanz

Aktiven Anhang 31.12.2019 31.12.2018
in CHF
Zahlungsmittel 1 4533 291 4 319 969
Ubrige kurzfristige Forderungen
— gegenuber Dritten 122 338 145 156
— gegenUber angehangten Gesellschaften - 156 933
Aktive Rechnungsabgrenzung 20 250 21169
Umlaufvermdégen 4 675 879 4 843 227
Finanzanlagen 25807 108 22773767
Beteiligungen 100 000 100 000
Sachanlagen 4 - -
Anlagevermégen 25907 108 22 873 767
Total Aktiven 30 582 987 27 516 995
Passiven 31.12.2019 31.12.2018
in CHF
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten
— gegenuber Dritten 173 500 291 000
— gegenlber Gesellschaften im Verbund 275 695 284172
Passive Rechnungsabgrenzung 305 285 6785
Kurzfristiges Fremdkapital 754 480 581 957
Ruckstellungen 5 5800 000 5 056 000
Langfristiges Fremadkapital 5 800 000 5 056 000
Stiftungskapital 695 000 695 000
Freiwillige Gewinnreserven
Gewinnvortrag 21184 038 19 734 331
Jahresgewinn 2 149 469 1449 707
Total Eigenkapital 6 24 028 507 21 879 038
Total Passiven 30 582 987 27 516 995
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Erfolgsrechnung

in CHF Anhang 2019 2018
Ertrag
Ertrag aus Beteiligungen - 96 205
Immobilienertrag - 828 032
Ubriger betrieblicher Ertrag 25000 -
Total Ertrag 25 000 924 237
Aufwand
Ubriger betrieblicher Aufwand
— Immobilienaufwand - -213 332
— Unterstitzungsleistungen an Dritte -399 308 -
— Sonstiger betrieblicher Aufwand -574 690 -510 487
Abschreibungen und Wertkorrekturen auf den Positionen des

. 4 - -145 500
Anlagevermdogens
Total Aufwand -973 998 -869 319
Ertrag aus Finanzanlagen 4 699 205 2133 340
Finanzaufwand und Verwaltungskosten des Anlagevermogens -523 438 -3 356 920
Veranderung der Ruckstellung fur Finanzanlagerisiken 5 -744 000 2910 000
Ergebnis aus Finanzanlagen 3431767 1686 420
Ubriger Finanzertrag 13729 -
Jahresergebnis vor Steuern 2 496 498 1741 338
Direkte Steuern -347 029 -291 631
Jahresgewinn 2 149 469 1449707
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Anhang zur Rechnung

Spezielle Tatigkeiten im Vergleichsjahr

Im Rahmen der Neustrukturierung der Groupe Mutuel fanden im Geschéftsjahr 2018 mehrere Umstrukturierungen statt,
die sich auf die Stiftung Groupe Mutuel auswirkten:

Fusion der Stiftungen und Registrierung der Stiftung Groupe Mutuel
Die Stiftung Groupe Mutuel ist das Ergebnis einer Fusion von sechs verschiedenen Stiftungen:

— Stiftung Mutuelle

— Stiftung Avenir Versicherungen, Kranken- und Unfallversicherung
— Stiftung Philos Kranken- und Unfallversicherung

— Stiftung Easy Sana

— Stiftung Mutuel Versicherungen

— Stiftung SUPRA

Die Fusion erfolgte ruckwirkend auf den 1.1.2018 auf Basis der letzten einkommensteuerrelevanten Zahlen, also der
gepruften Jahresrechnung per 31.12.2017.

Die Bilanzen der einzelnen Stiftungen per 31.12.2017 und die Eréffnungsbilanz der Stiftung Groupe Mutuel per 1.1.2018
sind im Anhang zur Rechnung aufgefhrt.

Fusion der Stiftung Groupe Mutuel und der Stiftung AMB
Die Stiftung Groupe Mutuel hat auf Grundlage der Zwischenbilanz per 30.6.2018 die Aktiven und Passiven der Stiftung
AMB Ubernommen.

Die Bilanzen der beiden Stiftungen per 30.6.2018 und die Bilanz der Stiftung Groupe Mutuel nach Fusion sind im Anhang
zur Rechnung aufgefuhrt.

Vermdgenslbertragung an die Groupe Mutuel Holding AG

Damit die Stiftung Groupe Mutuel ihren Zweck besser erflillen kann und die Groupe Mutuel Holding AG ihren statutarisch
festgelegten Verpflichtungen vollumfanglich nachkommen kann, hat die Stiftung Groupe Mutuel einen Teil inrer Aktiven und
Passiven an die Groupe Mutuel Holding AG Ubertragen.

Die Vermogensubertragung erfolgte rickwirkend auf den 1.7.2018 auf Basis der Zwischenbilanz per 30.6.2018

Die Bilanz der Stiftung Groupe Mutuel per 30.6.2018 und die Bilanz nach Vermogenstbertragung per 1.7.2018 sind im
Anhang zur Rechnung aufgefuhrt.
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Anhang zur Rechnung

Allgemeine Grundsétze zur Rechnungslegung

Rechnungslegung

Die Jahresrechnung wurde nach den Bestimmungen des schweizerischen Rechts bezUglich der kaufmannischen
Buchfuhrung und Rechnungslegung (zweiunddreissigster Titel des Obligationenrechts) erstellt.

Die Rechnung stellt die wirtschaftliche Situation des Unternehmens in einer Art und Weise dar, dass sich Dritte ein
fundiertes Urteil bilden kénnen. Die Abschlisse werden unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung erstellt.

Anpassung der Bewertungsparameter

Aufgrund erheblicher Volatilitdtsschwankungen und um einen angemessenen Grad an Wertschriftenreserven zu halten,
wurde 2019 der Wert fr die Eintrittswahrscheinlichkeit in der Risk-Adjusted-Capital-Formel von 99,75% (2018) auf
99,85% erhoht.

Bilanzstichtag
Abschlussstichtag fur die Jahresrechnung ist der 31. Dezember.

Bewertungsgrundséatze

Sofern nicht anders angegeben, wird die Jahresrechnung nach den Prinzipien der periodischen Abgrenzung, der
Zuweisung der Aufwendungen an die Ertrdge sowie der historischen Kosten erstellt. Die Bewertung aller Aktiven und
Passiven erfolgt nach einheitlichen Grundsatzen. Fur die AbschlUsse gelten die Grundsétze der Ordnungsmassigkeit und
der Einzelbewertung von Aktiven und Passiven.

Wahrungsumrechnung

Die Jahresrechnung wird in Schweizer Franken erstellt. Positionen in Fremdwé&hrungen werden zum Kurs am
Bilanzstichtag umgerechnet. Die Umrechnung von Fremdwahrungstransaktionen erfolgt zum Kurs am Tag der
Transaktion.

Zahlungsmittel
Dieser Posten umfasst die fliissigen Mittel. Diese sind zu Nominalwerten bewertet.

Forderungen

Die Forderungen sind zum Nominalwert abzuglich allfélliger Wertberichtigungen bewertet. Fir die Deckung der
Inkassorisiken werden einzeln anhand von verschiedenen Debitorenkategorien und Falligkeiten Rickstellungen fur
Forderungen berechnet.

Aktive Rechnungsabgrenzungen
In der aktiven Rechnungsabgrenzung werden vorausbezahlte Aufwendungen des neuen Geschéftsjahres und noch nicht
erhaltene Ertrédge des laufenden Geschéaftsjahres verbucht.

A
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Allgemeine Grundsétze zur Rechnungslegung (Fortsetzung)

Finanzanlagen
Die Finanzanlagen werden zu den am Bilanzstichtag an der Borse notierten Werten bewertet. Wertanderungen werden als
nicht realisierte Gewinne/Verluste aus Anlageertragen/-aufwendungen verbucht.

Der Bilanzwert des Private Equity besteht aus den Investitionskosten, ohne allfallige Anschaffungskosten und abztglich der
Wertberichtigungen, die in der Erfolgsrechnung verbucht werden.

Derivative Finanzinstrumente werden zu Sicherungszwecken gehalten und zum Tageskurs am Bilanzstichtag bewertet.
Wertanderungen werden als nicht realisierte Gewinne/Verluste aus Anlageertrdgen/-aufwendungen verbucht.

Beteiligungen
Die Beteiligungen werden zu den Investitionskosten bewertet, ohne allfallige Anschaffungskosten und abzlglich der
Wertberichtigungen, die in der Erfolgsrechnung verbucht werden.

Die Bewertung der Beteiligungen wird systematisch geprtft, wenn es einen Hinweis darauf gibt, dass der erzielbare Wert
unter dem Buchwert liegen konnte.

Verbindlichkeiten
Die Verpflichtungen werden zum Nominalwert aufgeflhrt.

Wenn aufgrund von Vorfallen in der Vergangenheit in den kommenden Geschéftsjahren wirtschaftliche Einbussen zu
erwarten sind, werden zulasten der Erfolgsrechnung Ruckstellungen in der notwendigen Héhe gebildet.

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen decken spezifische Marktrisiken bei Finanzanlagen, um kinftigen Schwankungen der aktuellen Werte
Rechnung zu tragen. Die Bewertung der Ruckstellungen erfolgt geméass der Methode «Risk Adjusted Capital». Der
Ruckstellungssatz wird im Verhaltnis zur erwarteten Rendite bestimmt, unter Bertcksichtigung verschiedener
Risikofaktoren (Volatilitat der Strategie, erwartete Rendite entsprechend Strategie, Wahrscheinlichkeitsgrad).

Passive Rechnungsabgrenzungen
In der passiven Rechnungsabgrenzung werden im Voraus erhaltene Ertrage des neuen Geschéftsjahres und noch nicht
bezahlte Aufwendungen des laufenden Geschéftsjahres verbucht.
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Angaben zur Rechnung

1 Zahlungsmittel

in CHF 31.12.2019 31.12.2018
Fltssige Mittel 3558727 4319 969
Flussige Mittel fUr die Absicherung von Terminkontrakten 974 564 -
Total 4 533 291 4 319 969

Flussige Mittel fur die Absicherung von Terminkontrakten: der per 31.12.2019 offene Betrag betrifft zwei Margin-Depositenkonten, die Leerverkaufe
von drei SMI-Kontrakten und vier S&P-500-Mini-Kontrakten mit Falligkeit 20.03.2020 abdecken. Diese werden mit den Aktien unter Derivative

Finanzinstrumente — Verpflichtungen aufgefihrt.

2 Finanzanlagen

in CHF 31.12.2019 31.12.2018
Aktien 15 479 232 13 135 428
Derivative Finanzinstrumente — Verpflichtungen -947 967 -
Zwischentotal Aktien 14 531 265 13 135 428
Festverzinsliche Wertschriften 5211 361 4 396 847
Strukturierte Produkte — absolute Rendite 833 709 1063 160
Indirekte Immobilien 5046 182 4171678
Private Equity 177 351 -
Terminwahrungen 7 240 6 655
Total 25 807 108 22 773 767

Private Equity: Die Stiftung Groupe Mutuel hat sich dazu verpflichtet, USD 200 000 und EUR 325 000 in Private-Equity-Fonds anzulegen. Per

31.12.2018 sind Verpflichtungen in Héhe von USD 181 805 und EUR 176 260 offen.

Terminwahrungen Marktwert per 31.12.2019 Total
in CHF Wahrungen Aktiven Passiven
Termingeschafte — Absicherung USD 5510 - 5510
Termingeschafte — Absicherung EUR 1730 - 1730
Total 7 240 - 7 240
Terminwéhrungen Marktwert per 31.12.2019 Total
in CHF Wahrungen Aktiven Passiven
Termingeschafte — Absicherung usb 6 655 - 6 655
Total 6 655 - 6 655
3 Beteiligungen
italanteil / Sti teil (in %
Kapitalantell/Stimmenantall (n %) 31.12.2019 31.12.2018
in CHF direkt gehalten indirekt gehalten
Groupe Mutuel Holding AG 100% - 100 000 100 000
Groupe Mutuel Versicherungen GMA AG* - 100% - -
Mutuel Versicherungen AG* - 100% - -
Groupe Mutuel Leben GMV AG* - 100% - -
Groupe Mutuel Services AG* - 100% - -
Avenir Krankenversicherung AG* - 100% - -
Easy Sana Krankenversicherung AG* - 100% - -
Mutuel Krankenversicherung AG* - 100% - -
Philos Krankenversicherung AG* - 100% - -
AMB Versicherungen AG* - 100% - -
SUPRA-1846 AG* - 100% - -
Mutuelle Neuchételoise Krankenversicherung * - 100% - -
ASMA CONSEIL AG** - 100% - -
La Générale de Participations (LGP) SA in Liquidation*** - 0% - -
C-Cline AG**** - 0% - -
Total 100 000 100 000

* Beteiligung gehalten von der Groupe Mutuel Holding AG
** Beteiligung gehalten von der Groupe Mutuel Services AG

*** Beteiligung, die zu 100% von der ASMA CONSEIL SA gehalten wurde. Die Gesellschaft wurde am 3. Oktober 2019 aus dem

Handelsregister geldscht.

**** Beteiligung, die zu 30% von der ASMA CONSEIL SA gehalten wurde. Die Beteiligung wurde per 30. September 2019 verkauft.

Die Stiftung Groupe Mutuel unterliegt der Verpflichtung zur Erstellung einer Konzermrechnung geméss Art. 963 Abs. 1 Obligationenrecht (OR). Der
Stiftungsrat hat beschlossen, diese Verpflichtung in Ubereinstimmung mit Art. 963a Abs. 1 Ziff. 3 OR der Groupe Mutuel Holding AG zu tbertragen.

3
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Angaben zur Rechnung (Fortsetzung)

4

Sachanlagen
in CHF 1.1.2018 Zugénge Abgénge 31.12.2018
Mobiliar 412 517 -412 517 -
Grundstuicke 7 768 800 -7 768 800 -
Immobilien 9502 050 -9 502 050 -
Immobilien im Bau 40919 493 4 960 280 -45 879 773 -
Sachanlagen 58 602 860 4 960 280 -63 563 140 -
Mobiliar -387 017 -8 500 395 517 -
Grundstiicke 0 - _
Immobilien -4 649 050 -137 000 4786 050 -
Immobilien im Bau 0 - -
Abschreibungen -5 036 067 -145 500 5 181 567 -
Sachanlagen, netto 53 566 793 4814 780 -58 381 573 -
Die Sachanlagen wurden am 1.7.2018 im Rahmen der Vermodgenstbertragung an die Groupe Mutuel Holding AG abgetreten.
Ruckstellungen
. Bildung / Auflésung
in CHF 1.1.2019 2019 31.12.2019
Ruckstellungen fir Finanzanlagerisiken 5 056 000 744 000 5 800 000
Total 5 056 000 744 000 5 800 000
Eigenkapitalnachweis
in CHF

. . Reserven aus Gesetzliche Freiwillige . .

Stiftungskapital Kapitaleinlagen Gewinnreserven Gewinnreserven Eigenkapital

Eigenkapital per 1.1.2018 685 000 14 040 000 - 171387 574 186 112 574
Fusion mit der Stiftung AMB 10 000 90 000 100 000
Vermdgensubertragung an die Groupe Mutuel 14 040 000 151 743 244| -165 783 244
Holding AG
Eigenkapital nach Umstrukturierung 695 000 - - 19734 331| 20429 331
Vorjahresergebnis 1449 707 1449 707
Eigenkapital per 31.12.2018 695 000 - - 21184 038 21879 038
Jahresergebnis 2149 469 2149 469
Eigenkapital per 31.12.2019 695 000 - - 23 333 607 | 24 028 507
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Angaben zur Rechnung (Fortsetzung)

7

Ertrag aus Finanzanlagen

in CHF
Ertrag s ANBGEN |, v owinne | cptalgowione | ™™

Sachanlagen 530 871 4017 736 150 598 4 699 205
Total 2019 530 871 4017 736 150598 | 4699 205
Sachanlagen 621 001 231753 1280 587 2 133 340
Total 2018 621 001 231753 1280 5687 2 133 340
Finanzaufwand und Verwaltungskosten des Anlagevermdgens

in CHF

Aufwand aus Nicht realisierte Realisierte Total
Anlagen Kapitalverluste Kapitalverluste

Finanzanlagen -66 224 -309 518 -167 696 -5623 438
Total 2019 -56 224 -309 518 -157 696 -523 438
Finanzanlagen -203 463 -2 003 258 -1150 198 -3 356 920
Total 2018 -203 463 -2 003 258 -1150 198 | -3 356 920
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Ubrige Daten zum Anhang

— Vollzeitstellen

In der Berichtsperiode und dem vorangehenden Geschaftsjahr wurde die Verwaltung an die Groupe Mutuel Services AG
delegiert. Daher gibt es kein direkt bei der Stiftung Groupe Mutuel angestelltes Personal.

— Honorare der Revisionsstelle

in CHF 2019 2018 \
|
Fur die Rechnungspriifung 6785 6 028\
Weitere Leistungen - -]
|
Total 6 785 6028 |

— Bedingte Verpflichtungen

Die Stiftung ist Teil der Mehrwertsteuergruppe der Groupe Mutuel und haftet darum solidarisch fiir Verbindlichkeiten im

Zusammenhang mit der Mehrwertsteuer

- Bedeutende Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die globale Covid-19-Pandemie stellt weder die Solvenz noch die Finanzlage des Unternehmens in Frage. Dieses Ereignis
hat keinen Einfluss auf den Wert der Aktiven und Passiven per 31.12.2019.

Abgesehen von dem oben genannten Punkt hat nach dem Bilanzstichtag und bis zum 27. Marz 2020 kein Ereignis
stattgefunden, das einen Einfluss auf den Stand des Vermodgens, die Finanzlage oder die Ergebnisse des vergangenen

Jahres hatte.
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Ernst & Young AG Telefon: +41 58 286 86 86
Aeschengraben 9 Fax: +41 58 286 86 00
Postfach www.ey.com/ch

Building a better CH-4002 Basel
working world

An die Generalversammlung der

Fondation Groupe Mutuel, Martigny

Basel, 18. Juni 2020

Bericht der Revisionsstelle zur eingeschrdnkten Revision

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) der Fondation
Groupe Mutuel fir das am 31. Dezember 2019 abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift.

Fir die Jahresrechnung ist der Verwaltungsrat verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe darin besteht,
die Jahresrechnung zu prifen. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich
Zulassung und Unabhangigkeit erfillen.

Unsere Revision erfolgte nach dem Schweizer Standard zur Eingeschrankten Revision. Danach ist diese
Revision so zu planen und durchzufiihren, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung
erkannt werden. Eine eingeschrankte Revision umfasst hauptséchlich Befragungen und analytische
Prufungshandlungen sowie den Umstanden angemessene Detailprifungen der beim gepriften
Unternehmen vorhandenen Unterlagen. Dagegen sind Prifungen der betrieblichen Ablaufe und des
internen Kontrollsystems sowie Befragungen und weitere Prifungshandlungen zur Aufdeckung
deliktischer Handlungen oder anderer Gesetzesverstésse nicht Bestandteil dieser Revision.

Bei unserer Revision sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen missten,
dass die Jahresrechnung nicht Gesetz und Statuten entsprechen.

Ernst & Young AG
Blaise Wagli Cyril Motte
(Qualified (Qualified
EY Signature) EY Signature)
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassene Revisionsexpertin

(Leitender Revisor)

Beilage
» Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang)
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